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Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espaco como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com
nossos cotistas. Além disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao
desempenho do mercado de crédito e de cada um de nossos fundos no respectivo
periodo.

01. CONTRIBUICAO DE PERFORMANCE E MERCADO DE CREDITO

Fevereiro ainda apresentou um mercado primdrio com volumes mais comedidos, porém
j& observamos um movimento mais infenso de emissdes que deverdo ser precificadas nos
proximos meses. Os emissores que possuem lastro seguem priorizando os instrumentos
incentivados, levando o volume do pipeline a ficar mais concentrado nesse segmento.

No mercado secunddrio, observamos um comportamento misto dos spreads de crédito, e
a composicdo da nossa carteira de debéntures CDI levou a uma rentabilidade abaixo de
seu carrego intrinseco. J& no mercado de debéntures incentivadas, observamos que a
maioria dos papéis apresentou abertura de spread de crédito, devolvendo parte da
valorizacdo do més anterior.

Em nossos fundos, as carteiras de debéntures CDI e debéntures hedgeadas foram
responsaveis pelo resultado abaixo do CDI. As demais carteiras locais tiveram desempenho
proximo a seu carrego, o que ndo foi suficiente para compensar o resultado mencionado
acima. A parcela offshore teve resultado positivo, com ganhos sobretudo na carteira de
bonds. Detalharemos seu resultado adiante.

Parcela Local:

Na carteira de debéntures em CDI, observamos um misto de aberturas e fechamentos nos
spreads de crédito, porém sua composicdo levou a um resultado abaixo de seu carrego
infrinseco. Nos ativos bancdrios, os spreads de crédito pouco oscilaram, de forma que a
carteira performou praticamente em linha com seu carrego.

As curvas de juros (real e prefixada) novamente apresentaram fechamento das taxas. Nos
juros reais, a magnitude do movimento foi maior nos vértices curtos, ainda que os demais
vértices tenham apresentado fechamento relevante. J& no juro nominal, os vértices
infermedidrios e mais longos tiveram fechamento menos relevante. A composicdo e a
magnitude desses movimentos tiveram impacto marginalmente positivo no resultado dos
fundos com orcamento de risco de mercado.

A estratégia de debéntures hedgeadas teve resultado abaixo de seu carrego intrinseco
em praticamente todos os mandatos. Esse resultado é explicado pela abertura no spread
de crédito da maioria das debéntures incentivadas que compdem essa carteirq,
devolvendo parte dos ganhos do més passado.

O fundo de debéntures incentivadas apresentou rentabilidade abaixo de seu benchmark
(IMA-B5) e do CDI do més. Em relacdo ao benchmark, os ganhos no posicionamento
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relativo entre os vértices da curva de juros (Efeito Curva) ndo foram suficientes para
compensar as perdas vindas do Efeito Crédito. A maioria dos ativos incentivados
apresentou abertura de spread de crédito no més, devolvendo parte dos ganhos do més
anterior e esse foi o principal motivo da rentabilidade abaixo do benchmark.

Parcela Offshore:

Fevereiro foi marcado por um ambiente de mercado um pouco mais voldtil do que o
observado no inicio do ano. Ao longo do més, vimos uma combinacdo de fatores que
confribuiu para uma leve normalizacdo de precos em algumas classes de ativos, incluindo
a digestdo de um volume bastante elevado de novas emissdes corporativas —
especialmente no segmento investment grade — além de episdédios pontuais de
volatiidade em acdes e no setor de tecnologia. Ainda assim, o pano de fundo macro
permaneceu relativamente construtivo.

No mercado de crédito internacional, observamos um movimento moderado de abertura
de spreads, principalmente no universo high yield. Entendemos que esse movimento tenha
refletido tanto o aumento da oferta no mercado primdrio quanto a recomposicdo de
hedges apds a virada do ano. Mesmo com esse ajuste marginal, a demanda estrutural por
crédito segue robusta. Os fluxos para a classe permanecem consistentes e os fundamentos
corporativos, de maneira geral, continuam solidos.

Na parcela de bonds, fivemos mais um més de confribuicdo positiva, ainda que em
magnitude inferior a observada em janeiro. Apesar da abertura de spreads mencionada
anteriormente, a combinacdo de carrego e efeito de juros mais do que compensou esse
movimento. Nos derivativos, alocacdes tdticas realizadas ao longo do més geraram
resultado suficiente para financiar, com folga, o custo dos hedges estruturais de médio e
longo prazo mantidos no portfdlio.

Seguimos com um portfélio equiliorado e bem diversificado entre emissores, setores e
geografias. Embora os spreads permanecam, de maneira geral, em niveis apertados,
comecamos a identificar algumas oportunidades em empresas com fundamentos sélidos
em geografias especificas, principalmente na América Latina. Nossa abordagem tem sido
cautelosa no aumento de risco do fundo, uma vez que entendemos que um ambiente de
maior volatilidade tende a resultar em maior dispersdo entre emissores. Nesse contexto,
seguimos priorizando disciplina na alocacdo, mantendo um nivel adequado de liquidez
para capturar oportunidades taticas e preservando protecdes via indices de crédito em
niveis que julgamos atrativos.
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02.  AZ QUEST SUPRA FIC FIM CP

O AZ Quest Supra tfeve um rendimento de +0,90% (90,5% do CDI) no més de fevereiro. A
parcela offshore apresentou resultado positivo no més, com ganhos sobretudo nas
posicoes em bonds. No mercado local, a estratégia de debéntures CDI foi a principal
responsavel pelo desempenho abaixo do CDI do fundo no més. Mostramos essa
distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 1 e 2 abaixo.

" S . . S

Figura 1. Alribuicao de resultados em fevereiro Figura 2. Alribuicao de resultados em 2026- YID

AZ QUEST SUPRA Short FCDI Resultado | Co AZ QUEST SUPRA ong Shori 7%CDI  Resultado | Ca

LF e DPGE 4,0% 4,0% 0,0% 109,4% 0,04% 0,04% 0,00% 0,00% LF e DPGE 38% 3.8% 0.0% 111,1% 0,09% 0,09% 0,00% 0,00%

LFSN 5.0% 5,0% 0.0% 113.7% 0.06% 0,06% 0.00% 0.00% LFSN 5,1% 51% 0.0% 117.4% 0.13% 0.12% 001% 0.00%

Debentures 31.4% 31,4% 0,0% 53.0% 017% 0,39% 0,24% 0.01% Debentures 30.7% 30.7% 0,0% 939% 0,63% 0,84% 0,22% 001%

Debentures hedge 11,9% 12,4% -7.8% 17.6% 0,14% 0,13% 0,01% 0,00% Debeniures hedge 12.2% 12,7% -7.9% 124,7% 0,33% 0,30% 0,03% 0,00%

Estrat. Offshore 10,4% 10,4% -7.6% 106,6% 0,11% 0,00% 011% 0,00% Estrat. Offshore 10,8% 10,8% 9.1% 130,4% 031% 0,00% 031% 0,00%

ADC 4.7% 4.7% 0.0% 131.9% 0,06% 0,06% 0,00% 0,00% FIDC 49% 4.9% 0.0% 132,3% 0,14% 0,15% 0,00% 0,00%

Estral. Yield 157% 157% -2.9% 114,9% 0,18% 0,19% -0,01% 0,00% Estrat. Yield 14,7% 14.7% -3.0% 126,0% 0,40% 0.41% -001% 0,00%

Hedge DI e Outros 0,0% 0,0% 0,0% n/fa 0,05% -0,07% 0,12% 0,00% Hedge DI e Quiros 0,0% 0,0% 0.0% n/a 0,14% -0,14% 0,27% 0.01%

Compromissada Priv. -3.2% 0.0% -3.2% 105,7% -0,03% -0,03% 0.00% 0,00% Compromissada Priv. -3.3% 0.0% -33% 106,2% -0,08% -0.08% 0,00% 0,00%

Caixa’ 201% 201% 0,0% 100,2% 0,20% 0.20% 0,00% 0,00% Caixa' 21,0% 21.0% 0,0% 100,1% 0,46% 0,46% 0,00% 0,00%

TOTAL 100,0% 103,2% -3.2% 98,3% 0,98% 097% -001% 0.01% TOTAL 100,0% 1033% -33% 11746% 2,56% 2,16% 038% 0.01%

Custos MT -0,012% Custos MT -0,022%

SUPRA MT 7.1% 0.97% SUPRA MT 116,6% 253%

Custas FIC -0,07% Custos FIC -0,23%

SUPRA FIC 90,5% 0,90% SUPRA FIC 104,2% 231%

1 Inchul compromissadas com lastro em titulos publicos e oulros hedges ! Inchd compromissadas com lasiro em filulos publicos e outras hedges.

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consclidado

Debentures hedge 7.3% 7.3% 0.0% 165,2% 0.12% 0,08% 0,04% 0.00% Debentures hedge 74T 7.4% 0.0% 128.6% 021% 0.16% 0,04% 0.00%

Derivativos? 0.0% 0,5% 7.8% nfa 0,04% 0.01% 0,05% 0,00% Derivativos® 00% 0.5% 7.9% n/a 0,01% 0,03% 0,04% 0,00%

Outros* 0,0% 0,0% 0,0% nja 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% QOulras® 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Hedge C 7.3% 7.8% -7.8% 105,4% 0,08% 0,09% -0,01% 0,00% Hedge C 7.4% 7.9% -7.9% 121.8% 0,20% 0,19% 0,01% 0,00%

InflagaGo Livre 4,6% 4,6% 0,0% 136,9% 0,06% 0,05% 001% 0,00% Inflagao Livre 4,8% 4,8% 0,0% 129.2% 0,13% 011% 0,03% 0,00%

TOTAL 11.9% 124%  -78% 117,6% 0,14% 0,13% 001%  0,00% TOTAL 122%  12.7% 79%  1247% 0,33% 0,30% 0,03% 0,00%

Estratégia Offshore Estratégia Offshore

Offshore 10.4% 10.4% 0.0% -1733% -0,18% 0,00% -0.18% 0,00% Offshore 10.8% 10.8% 00%  -2343% -0,55% 0,00% -0,55% 0,00%

Derivafivos® 0,0% 0,0% -7 6% n/a 0,29% 0,00% 0,29% 0,00% Derivafivos® 0,0% 0,0% -2,1% n/a 0,86% 0,00% 0,86% 0,00%

Offshore Consolidado 10,4% 10.4% -7.6% 106,6% 0,11% 0,00% 0,11% 0,00% Offshore Consclidado 10,8% 10.8% %1% 1304% 0,31% 0,00% 0.31% 0,00%
Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 3. Breakdown do fundo por rating
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor
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03. AZ QUEST LUCE FIC RF CP LP

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +0,91% (921,6% do CDI) no més de fevereiro. A
estratégia de debéntures CDI foi a principal responsavel pelo desempenho abaixo do CDI
do fundo no més. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 6 e 7

abaixo.

Figura 7. Atribuicao de resultados em 2026- YTD

Figura 6. Atribuicdo de resultados em fevereiro

AZ QUEST LUCE Resultado DI Trade
LF e DPGE 5,3% 53% 00% 101.5% 0,05% 005% 000% 0,00% LF e DPGE 52% 52% 00% 1048% 0,12% 0.12% 0,00% 0,00%
LFSN 146% 146% 00% 1033% 0.15% 015%  000% 000% LFSN 14.4% 144% 00% 106,6% 0,33% 0.32% 001%  0.00%
Debentures 343% 343% 00% 820% 0,28% 03%% -011% 000% Debentures 339% 339% 00% 101,2% 0,74% 084% -0,10% 0,00%
FIDC 4,1% 41%  00% 1122% 0.05% 004%  0,00% 0,00% FIDC 4,0% 40%  00% 111.6% 0,10% 0.10% 0,00% 0,00%
Hedge Dl e Outros  0,0% 00%  0.0% nfa 0,00% 000%  000% 000% Hedge Dl e Qutros 0,0% 00%  00% nfa 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%
Caixa' 423% 423% 00%  ?83% 041% 042%  000%  0,00% Caixa' 428% 428% 00% 994% 0.92% 0,93% 0,00%  0,00%
TOTAL 100,0% 100,0% 00% 947% 0,94% 106% -011% 0,00% TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 1022% 2,22% 2,30% -0,08% 0,00%
Custos MT 0,000% Custos MT 0,004%

LUCE MT 94.7% 0.94% LUCE MT 102,0% 2,22%

Custos FIC -0,03% Custos FIC 0,07%

LUCE FIC 91.6% 0.91% LUCE FIC 98.9% 2.15%

' Inchi compromissadas com lastro em filules publces e oulros hedges.

' Inchi compremissacias com lasiro em liulos publices e oulros hedges.

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 8. Breakdown do fundo por rating Figura 9. Breakdown do fundo por setor
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04. AZ QUEST ALTRO FIC FIM CP

O AZ Quest Altro teve um rendimento de +0,84% (84,5% do CDI) no més de fevereiro. A
parcela offshore apresentou resultado positivo no més, com ganhos sobretudo nas
posicoes em bonds. No mercado local, as estratégias de debéntures CDI e de debéntures
hedgeadas foram as principais responsaveis pelo desempenho abaixo do CDI do fundo
no més. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 10 e 11
abaixo.

Figura 10. Afribuicdo de resultados em fevereiro Figura 11. Afibuicdo de resultados em 2026- YTD

Risco

AZ QUEST ALTRO ZCDI Resultado | C AZ QUEST ALTRO Long Short FCDI Resultado

LF e DPGE 3.0% 3,0% 0,0% 109.2% 0,03% 0,03% 0,00% 0.00% LF e DPGE 28% 28% 0.0% 110,6% 0.07% 0.07% 0,00% 0,00%

LFSN 10,5% 10.5% 0,0% 105.3% 011% 011% 0,00% 0,00% LFSN 10,5% 10,5% 0,0% 108.9% 0,25% 0,24% 0.01% 0,00%

Debentures 394%  39.4% 0,0% 61,5% 0,24% 0,45% 0.21% 0,00% Debentures 38,5% 38,5% 0,0% 93,5% 0,78% 0.96% 0,18% 0,00%

Debentures hedge 131%  137% -112%  89.9% 0,12% 0.15% -0,03%  0,00% Debentures hedge 13.4% 140% -11,5%  1110% 0,32% 0,33% 0,00% 0,00%

Estrat. Offshore 60% 60% -4.1% 106,4% 0.06% 0,00% 0.06% 0,00% Esfrat. Offshore 61% 61% -4.9% 131.3% 017% 0.00% 0.17% 0.00%

FIDC 2.5% 2.5% 0,0% 131,3% 0,03% 0,03% 0,00% 0,00% FIDC 2,5% 2.5% 0,0% 131.7% 0,07% 0,07% 0,00% 0,00%

Esfrat. Yield 109% 10.9% -1.1% 101,5% 0% 0,13% -0,02% 0.00% Esfrat. Yield 10,4% 10,4% -L1% NL7% 025% 0,30% -0,05% 0,00%

Hedge DI e Oulros 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,03% -0,04% 0,07% 0,00% Hedge Dl & Outras 0,0% 0,0% 0.0% nfa 0,09% -0,08% 0,17% 0,00%

Compromissada Priv. -33% 0.0% -3,3% 105,6% -0,03% -0,03% 0,00% 0,00% Compromissada Priv., -3,3% 0,0% -3.3% 105,8% -0,08% -0,08% 0,00% 0,00%

Caixa' 180%  180% 0.0% 98.7% 0,18% 0.18% 0.00% 0.00% Caixa' 19.2% 19.2% 0.0% 99.6% 0,42% 0,42% 0.00% 0,00%

TOTAL 100,0% 103,3% -3.3% B7.9% 0,88% 1.01% -0,13% 0,00% TOTAL 100,0% 1033% -3.3% 108,0% 2,35% 2,24% 011% 0,00%

Custos MT -0,004% Custos MT -0.01%

ALTRO MT 87.6% 0.87% ALTRO MT 107,4% 2,33%

Cusfos FIC -0,03% Cusfos FIC -0,13%

ALTRO FIC 84,5% 0,84% ALTRO FIC 101.3% 2,20%

! Inclul compromissadas com lastre em fitulos pUbicos e buiros hadges. ! Inclui compromissadas com lasiro em fitulos publicos e outros hedges.

Estratégia de hedge i Estralégia de hedge consolidado

Debentures hedge 107% 107% 0,0% 124,8% 0,13% 011% 0,02% 0.00% Debentures hedge 11,0% 11.0% 0.0% 117.6% 0,28% 0,24% 0,04% 0,00%

Derivativos® 0.0% 0.5% -11.2% n/a -0.06% 0.01% -0,07% 0,00% Derivativos® 0,0% 0.5% -11.5% n/a -0.03% 0,04% -0,07% 0,00%

Outros® 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Outros* 0,0% 0,0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Hedge C 107%  11.2%  -11.2% 72,6% 0,08% 012% -0,05% 0,00% Hedge Consclidade 1.0%  11,5% -11,5% 103,4%  0,25% 0,28% -0,03% 0,00%

Inflagdo Livre: 2,4% 2,5% 0,0% 167.2% 0,04% 0,02% 0,02% 0,00% Inflagdo Livre 2,4% 2.5% 0,0% 145,7% 0,08% 0,05% 0,03% 0,00%

TOTAL 131%  137% -11.2% 89.9% 0.12% 0.15% -003% 0,00% TOTAL 13.4% 140%  -11,5%  111,0% 0,32% 0,33%  0,00%  0,00%

*Nga caixa,* inclul i que ndo 30 : r igto de oo MGG CaixG,  INClul COMProMIsSadas Gue NA0 530 CONNEMPIGKS NG EANOSIGHD de Mo

Estratégia Offshore Estratégia Offshore

Offshore 60% 6,0% 0,0% -171.9% -0.10% 0,00% -0,10% 0.00% Offshore &1% &61% 0.0% -230.1% -0,30% 0.00% -0,30% 0.00%

Derivativos® 0,0% 0,0% -4,1% nfa 0,17% 0,00% 0,17% 0,00% Derivativas® 0,0% 0,0% -4,9% n/a 0,48% 0,00% 0,48% 0,00%

Offshore C &,0% &6,0% -4,1%  106.4% 0.06% 0.00% 0.04%  000% Offshore C ol 61% 61% -4.9% 131.3% 017% 0.00% 017%  0.00%
Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 12. Breakdown do fundo por rafing
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Figura 13. Breakdown do fundo por setor
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05.  AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM CP

No més de fevereiro, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (a)
+0,91% (ante +1,22% do benchmark —IMA-B5) no més, acumulando (b) +3,09% (ante +2,44%
do benchmark - IMA-B5) no ano. Em relagcdo ao benchmark, ganhamos com o
posicionamento relativo entfre os vértices da curva de juros (Efeito Curva) e perdemos com
a abertura dos spreads de crédito.

Figura 15. Atiibuicdo de resultados em fevereiro

0,12%
0,01%
-041% 0,00%
Acumuladoatéjan 26 IMA-B5 (benchmark) Efeito Curva Efeito Crédito Custos Qutros Deb FIC
Fonte: AZ Quest
Figura 15.1. Aribuicdo de resultados em 2026 - YTD
0,72%
0,01%
0,28% -0,34%
2,44%
IMA-BS (benchmark) Efeito Curva Efeito Crédito Custos Outros Deb FIC

Efeito Curva: Corresponde ao componente de resulfado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos
fitulos da carteira do fundo.
Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos
fitulos da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um ftitulo de crédito quanto o
efeito das variacdes do spread de crédito de cada ativo que compde o fundo.
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Figura 15.2. Curva de juros real

[=
=
i

n
-]
]

L0 ALY FiPFis) ALY L it ) Fil s ¥ FAR ) FAR

Fonte: AZ Quest

AT AR P Ay YT A AN 2L 2040 2045 2050 W5S MAD

Figura 16. Breakdown do fundo por rafing
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Figura 17. Breakdown do fundo por setor
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06.  AZ QUEST ICATU CONSERVADOR - PREVIDENCIA CP

O AIZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +0,82% (82,2% do CDI) no més de
fevereiro. As estratégias de debéntures CDI e de debéntures hedgeadas foram as
principais responsdveis pelo desempenho abaixo do CDI do fundo no més. Mostramos essa
distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 19 e 20 abaixo.

Figura 19. Afibuicdo de resultados em fevereiro Figura 20. AfibuicGo de resultados em 2026- YTD

%CDl  Resultado

FCDI Resultado | Canegc Trade
LF e DPGE 1% 71% 0,0% 102,2% 0,07% 0.07% 0,008 0,00% LF e DPGE 71% 1% 0,0% 106,4% 0,17% 0,16% 0,01% 0,00%
LFSN 9% 97% 0.0% 104,4% 0,10% 0,10% 0,00% 0,00% LFSN 9.6% 7.6% 0.0% 107,.9% 0,22% 0,22% 0,01% 0,00%
Debentures 320%  320% 0.0% 69.5% 0,22% 036%  -014% 0,00% Debentures 3L7%  3L7% 0.0% 94,2% 0,65% 0,78% -0.13%  0.00%
Debentures hedge 6,5% 6,5% -5,4% 74.8% 0,05% 007%  -003% 0,00% Debentures hedge 64% &6,5% -54%  107.7% 0,15% 0,16% -001%  0.00%
FIDC 69% 69% 0.0% 1129% 0,08% 0.08% 0,00% 0,00% FIDC 68% 68% 0.0% 113,1% 0.17% 0.17% 0,00% 0,00%
Hedge DI e Outros 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge DI e Outros 0.0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa' 38,1% 381% 0.0% 78,3% 037% 0,38% 0,00% 0,00% Caixa' 384%  384% 0.0% 99.5% 0,83% 0,83% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 1000% 0,0% 8%.6% 0,90% 1,07%  -0,17%  0,00% TOTAL 1000% 100,0% 0,0% 100.7% 219% 2,32% -012% 0,00%
Custos MT -0,035% Custos MT -0,076%
AIQ MT Prev 86,3% 0.86% AIQ MT Prev 97.3% 2N%
Custos FIC -0,04% Custos FIC -0,09%
AIQ ICATU 822% 0.82% AIQ ICATU 73.2% 2,02%
' ! inclul compromissadas com lastro em fituics pubicas € outras hedges.

com lastro em i 5 & outras hedges.

Estratégia de hedge consolidade

119.1% 0,14% 0,12% 0,02% 0,00%

Estratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 54% 54% 0,0% 1252% 0,07% 0,06% 0,01% 0,00% Debentures hedge 53% 53% 0,0%

Dernvativos* 0.0% 0.0% -5,4% n/a -0,02% 001% -0,03% 0,00% Denvativos* 0.0% 0.0% -5,4% n/a -0,02% 0,02% -0,04% 0,00%
Quiros® 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Quiros® 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge C 54% 5.4% -5,4% 80,7% 0,04% 0,06% -002% 0,00% Hedge C 53% 54% -54%  104,3% 0,12% 0.14%  -0,02%  0,00%
Inflagdo Livre 11% 11% 0,0% 45.4% 0,00% 001%  001% 0,00% Inflagdo Livre 11% 11% 0.0% 124,3% 0,03% 0,02% 0.01% 0,00%
TOTAL £5% £5%  -54%  748% 0.05% 007% -003% 0,00% TOTAL 4% 45%  -54% 107.7% 0.15% 0,14% -0.01% 000%

N0 calka. *inclul compromissadas que n3a sao contempladas na exposicBa de risca

N0 calxa, *inclul compromssadas que nda sao contempladas na exposigéa de risco

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 21. Breakdown do fundo por rafing Figura 22. Breakdown do fundo por setor
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07.  AZ QUEST VALORE FIRF CP

Carta Mensal dos Fundos de Crédito Fevereiro/2026

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +0,83% (82,9% do CDI) no més de fevereiro. As
estratégias de debénfures CDI e de debéntures hedgeadas foram as principais
responsdveis pelo desempenho abaixo do CDI do fundo no més. Mostramos essa
distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 23 e 24 abaixo.

Figura 23. Afribuigdo de resultados em fevereiro

Figura 24. Alibuicdo de resultados em 2026- YTD

de Resullado
AZ QUEST VALORE %CDI  Resultade | Ca AZ QUEST VALORE %CDI  Resultado
LF e DPGE 100% 100% 00% 1041% 0,10% 0,00% LF & DPGE 101%  101%  00% 107.1% 0,24% 023% 000%  000%
LFSN 83%  83%  00%  1062% 0,09% 0,00% LFSN 83% 83%  00%  109.2% 0.20% 019%  001%  000%
Debentures 337% 3% 0.0% 63.5% 0.21% 0,00% Debentures 334%  334% 0.0% ?21.6% 0.67% 081% -0,15% 0.00%
Debentures hedge 14,9% 149% -126% 921% 0,14% 0,00% Debentures hedge 149%  149% 126%  126,6% 0.41% 0,36% 0.05% 0,00%
ADC 37% 37% 0.0% 120,4% 0.04% 0.00% FDC 41% 41% 0.0% 119.8% 011% 0.11% 0.00% 0.00%
Estrat. Yield 6,5% 6,5% -0.7% 107,3% 0,07% 0,00% Estrat. Yield 59% 59% -0,7% 103,7% 0,13% 0,18%  -005% 0,00%
Hedge DI & Qutros 0,0% 0.0% 0.0% nfa 0.03% 0.00% Hedge DI & Outros 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0.09% 0,08% 0.17% 0.00%
Compromissada Priv.  -1.4%  00%  -14%  1056%  -001% 0,00% Compromissada Priv.  -1,6%  00% L6%  107.7%  -004% 004% 000%  000%
Caixa’ 245%  245% 00%  97.8% 0.24% 0.00% Caixa’ 25.1%  251%  00%  99.4% 0.54% 055%  000%  000%
TOTAL 1000% 101.4% -14%  90.9% 0.91% 0,00% TOTAL 1000% 101.6% -1.6% 107.7%  2.34% 231%  004%  0.00%
Custos MT -0,079% Custos MT -0,17%
VALORE 82.9% 0,83% VALORE 99.9% 2,17%
¥ Inclul compromissadas com lastro em tiulcs pablicos & cutras hedges. 'inclul compromissadas com lastro am fitulos plblicos & outros hedges.
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge
Debentures hedge 126% 126% 00% 1331% 0,17% 013% 004%  000% Debentures hedge 126%  126%  00% 1394% 0,38% 027% 011%  000%
Derivativos® 00%  00% -126%  nfa -0,06% 002% -008% 000% Derivativos® 0.0% 00% -126% n/a -0,04% 004% -008%  000%
Outros® 00%  00%  00% nia 0,00% 000%  000%  0,00% Oulros® 0.0% 00%  00%  n/a 0,00% 000%  000%  000%
Hedge C: 12,6% 126%  -124% 857% 0% 0.14% -0.04% 0,00% Hedge Ci 12,6% 1246%  -124% 126.5% 0,35% 031% 004%  0,00%
Inflag@o Livie 22%  22%  00%  128,4% 0,03% 002%  001%  0,00% Inflagdo Livie 23% 23%  00% 127,6% 006% 005%  002%  000%
TOTAL 14,9% 149%  -124%  921% 0.14% 0.16% -003% 0,00% TOTAL 14,9% 145%  -12.6% 126.4% 041% 036% 005%  0,00%
*N3o coixe. *inciul que ndo 380 ¢ i5 80 de risco *Néo caixg, * Inclul compromissadas que ndo sdo confempladas no exposigdo de rsco
Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest
Figura 25. Breakdown do fundo por rafing Figura 26. Breakdown do fundo por setor
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NZQUEST

08.  AZ QUEST ALTRO PREV

O AZ Quest Altro Prev teve um rendimento de +0,87% (87,3% do CDI) no més de fevereiro.
A parcela offshore apresentou resultado positivo no més, com ganhos sobretudo nas
posicoes em bonds. No mercado local, as estratégias de debéntures CDI e de debéntures
hedgeadas foram as principais responsaveis pelo desempenho abaixo do CDI do fundo
no més. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 27 e 28
abaixo.

Figura 28. Afibuicdo de resultados em 2026 - YTD

Figura 27. Afribuigdo de resultados em fevereiro

Breakdown U Risco
Resultado | Carego e Long Short %CDI Resultade | Carego
capital
LF e DPGE 58% 5,8% 00% 103,0% 0,06% 0,06% 000% 0,00% LF e DPGE 57% 57% 00% 1072% 0,13% 0,13% 0,00% 0.00%
LFSN 53% 5,3% 0.0% 104,9% 0,06% 0,06% 000% 0,00% LFSN 53% 53% 00% 1077% 0,12% 012% 0,00% 0,00%
Debentures 370% 37.0% 00% 73.5% 0.27% 0,42% -0,15% 000% Debentures 358% 358% 00% 97.1% 0.75% 0,88% -0,14% 001%
Debentures hedge 123% 123% -103% B49% 0.11% 0,14% -003% 000% Debentures hedge 121%  121% -101% 1092% 0,29% 0,30% -001% 000%
Estrat. Offshore 58% 58% 0.0% 108,1% 0,06% 0,00% 0,06% 000% Estrat. Offshore 58% 58% 00% 127.6% 0,16% 0,00% 0,16% 000%
FIDC 1% 11.1%  00%  1178% 0,13% 013% 000% 000% FIDC 1% 11L1%  00% 1168% 0.28% 0,28% 0.00% 000%
Estrat. Yield 6.1% 61% -1.2% 98.2% 0,06% 007% 001% 000% Estrat. Yield 59% 59% -1.2% 99.8% 0,13% 019% -007% 000%
Hedge Dl e Outros 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0.03% -0.04% 007% 0.00% Hedge Dl e Cutros 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0.08% -0,.07% 0.16% 0.00%
Caixa' 166% 166% 00% 1007% 0.17% 017% 000% 000% Caixa' 184% 184% 00% 1005%  040% 0.40% 0.00% 0.00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 94.1% 0,94% 1,00% -0,07% 001% TOTAL 100,0% 1000% 00% 1085% 234% 223% 011% 001%
Custos MT -0,068% Custos MT -0,198%
ALTROC PREV 87.3% 0.87% ALTRO PREV 99.3% 216%
! Inclui compromissadas com kastro em 1iulos poblicos & oulros hedges. 'Inclui compromissadas com kistre em tilules publicos & oulres hedges.
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 103% 10,3% 00% 131.6% 0.14% 011% 003% 0.00% Debentures hedge 101% 101% 00% 1221% 0,27% 0.22% 004%  0,00%
Derivativos® 0.0% 00% -10,3% n/a -0,05% 001% -007% 0,00% Dertivativos? 0.0% 00% -101% n/a -0,04% 0,03% -0,07% 0,00%
Qutros® 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Qutras® 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge C 103% 103% -103% 79.1% 0,08% 0.12% -0,04% 0.00% Hedge Consolidade  10,1%  10,1% -10,1% 106,1%  0.23% 0.26% -0.03% 0.00%
Inflagdo Livre 2.0% 2,0% 0,0% 127,3% 0,03% 0,02% 001% 0,00% Inflagdo Livre 1.9% 1.9% 00% 1251% 0,05% 0,04% 0,00%
TOTAL 123% 123% -103% B86.9% 0% 0.14% -0,03% 0.00% TOTAL 121%  121% -10,1% 109.2% 0.29% 0.30% -0.01% 0.00%
* N caixa. *inclul compromissadas que nda 530 contempladas na exposigdo de risca *Nao calxa. *Includ que ndo 3o pladas na exposigaa de risco
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Figura 29. Breakdown do fundo por rafing
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Figura 30. Breakdown
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Material de Divulgacdo. As informacdes contidas neste material sGo de cardter meramente e exclusivamente informativo,
ndo se fratando de qualquer recomendacdo de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro
e de capitais. A AZ Quest ndo se responsabiliza pelas decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas
neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer
outro ativo financeiro. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento.
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de
impostos. Todos os fundos de investimento geridos pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos
como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patfrimoniais para seus cofistas.

Para consultar todas as informacdes, caracteristicas e riscos do investimento de cada um dos fundos mencionados neste
material, acesse os dados por meio deste link: hitps://azguest.com.br/fundos.php

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliagdo da performance do fundo de
investimentos, & recomenddvel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ndo deverd ser
reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizacdo da AZ Quest Investimentos. Para mais
informacades, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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